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Rusland invaderer Ukraine og spreder frygt

28. februar 2022
Med Ruslands invasion af Ukraine er geopolitiske risici kommet tilbage pa radarskeermen.

Sidst vi havde en maerkbar effekt af geopolitiske risici pa de finansielle markeder, var ved terrorangrebet mod
World Trade Center i New York d. 9/11-01 og den efterfglgende amerikanske invasion af Irak i 2003.

Der har den seneste arraekke veeret adskillige konflikter i verden, som dog ikke har haft en naevnevardig
pavirkning pa global gkonomi eller finansmarkeder. Ikke desto mindre har konflikterne ofte veeret skueplads
for stormagternes indbyrdes stridigheder som fx i Syrien.

Den russiske invasion af Ukraine, som pagar i disse timer, veekker minder om den kolde krig, der preegede
forholdet mellem USA og Rusland i arene efter 2. verdenskrig.

Sovjetunionen i oplgsning

Som det fremgar af billedet, udgjorde rakken
af gsteuropaiske lande i efterkrigstiden en
stgdpude mellem Vesteuropa og
Sovjetunionen.

| slutningen af 1980’erne bredte der sig en
folkelig modstand i de gsteuropaeiske lande.

Dette kulminerede i 1989 symbolsk med
murens fald i Berlin og den tyske genforening. |
samme periode Igsrev reekken af
gsteuropaeiske lande sig ogsa fra Sovjetisk
indflydelse.

Nato vinder frem

Med sammenbruddet af Sovjetunionen i 1991
blev en reekke tidligere sovjetrepublikker

selvsteendige, eksempelvis de baltiske lande,
Hviderusland og Ukraine.

Gennem 1990’erne tilsluttede flere af de
tidligere @steuropaeiske lande sig Nato. En
udvikling der fortsatte i 2000’erne, hvor flere
ogsa meldte sigind i EU.

Rusland har dermed gennem artier set sin
stgdpude mod Vesten og indflydelse som
stormagt blive reduceret. Det er denne
udvikling, Putin gnsker at saette en stopper for
ved at opna kontrol med Ukraine — om
ngdvendigt med magt. Det er ikke svaert at
forestille sig, at vi kan veere pa vej ind i en

leengere periode med geopolitisk usikkerhed.
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Cubakrisen
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gradvist rettede sig.
Russisk invasion af Ukraine

| disse dage og timer er Rusland i gang med en reel invasion af Ukraine. Det har overrasket de fleste
analytikere bade inden for finansverdenen og politisk, at Putin har gnsket at tage dette skridt.

Det er ikke bare en meget konkret militeer krise men ogsa en krise med gkonomiske konsekvenser.
Eksempelvis har vi set store prisstigninger pa energi og ravarer, hvor Rusland normalt er blandt de store
leverandgrer til globale markeder.

Samtidig oplever vi en reaktion fra det samlede verdenssamfund uden sidestykke, hvor Rusland isoleres og
sanktioneres i en hidtil uset grad. Stgtten til Ukraine strgemmer til i alle former — dog ikke direkte militeert.
Men Ukraine er klar til at keempe for sin selvsteendighed med bred international stgtte.

| dag har vi kommunikation og sociale medier der ggr det muligt for os alle at fglge med time for time taet pa
begivenhederne. Vi har set, hvorledes almindelige borgere i stigende grad har veeret i stand til at skabe
forandring. Nu bliver det spaendende at se, om der kommer en folkelig modstand mod Putins projekt indefra.
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En forandring som ma forventes at vaere mere langsigtet er, at vi i Vesten vil sgge at friggre os fra en
afhaengighed af Rusland. Dette vil gge investeringer i at gge produktionen af energi og ravarer andre steder
samt saette skub i den grgnne omstilling.

Investering i usikre tider

Geopolitiske risici og andre lignende begivenheder medfgrer usikkerhed, som i de finansielle markeder som
regel betyder kursfald pa aktier og sggning mod sikker havn bl.a. i obligationer men ogsa i ravarer som guld
og valuta som US-dollar. Dette er investeringer som tilgas relativt nemt via indeksfonde.

En af de vigtigste hjalpemidler til at komme gennem usikre perioder, er dog at sprede risikoen. Ogsa her
udmaerker indeksfonde sig ved en stor spredning pa vaerdipapirer.

Det lave renteniveau har gget behovet for at finde andre mader at finde lav risiko pa. Et godt eksempel pa
dette er investering via defensive aktiesektorer.

Alternative investeringer giver muligheder for at s@ge spredning mod andre typer af investeringsaktiver end
aktier og obligationer. Det kan fx vaere forskellige typer af hedgefonde men ogsa langsigtede unoterede
investeringer som ejendomme, solceller og private equity.

Konklusion

Som udgangspunkt bgr man som investor holde fast i sin langsigtede investeringsstrategi under perioder med gget
usikkerhed.

| stedet for at reducere sine investeringer kan man alternativt overveje at sprede risikoen yderligere og evt.
investere i nogle af de investeringsaktiver, der traditionelt klarer sig godt under kriser.

Vigtigst af alt er dog at benytte perioder med kursfald til at rebalancere dvs. kpbe op og dermed nyde godt af en
efterfglgende fremgang. Perioder med stgrre kursfald er ofte relativt kortvarige og stopper lige sa pludseligt som
de startede. Sadan er det sandsynligvis ogsa med denne krise.
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inklusive figurer, tabeller m.m. skal ikke opfattes som anbefalinger, tilbud eller opfordring til at kgbe eller szelge vaerdipapirer af nogen art. Det samme
gaelder forslag vedrgrende valg af investeringsstrategi, og Dannebrog Invest patager sig intet ansvar for dispositioner foretaget pa baggrund af
oplysninger i materialet. Selvom datamaterialet, beregninger og faktuelle oplysninger er indhentet og udarbejdet med behgrig omhu, patager
Dannebrog Invest og dets medarbejdere sig ikke ansvar for rigtigheden, ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af informationerne i materialet.
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